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Tom tat
Viéc thanh ldp trung tam tai chinh qudc t¢ (international financial center, IFC) la can thiét trong boi canh
ciia Viét Nam. Nghi quyét s6 222/2025/QH135 lya chon TP. H5 Chi Minh va Ba Ndng dé xdy dung
la phis hgp vi ddy la hai thanh phd kinh té nang dong. Bai viét nay nghién i cdc diéu kién cdn cé cia
IFC va cdc yéu 16 can thiét dé théa man cdc diéu kién nay sau khi ¢ Nghj quyét s6 222/2025/QH135,
dong thoi dua ra kién nghi cho 1§ trinh phadt trién IFC tai Viét Nam.
Tu khoa: cac dieu ki¢n cia trung tdm tai chinh qudc t€, vdn hanh va phdt trién trung tdm tai chinh qudc t¢
Viét Nam
Abstract
Establishing an international financial center (IFC) is essential for Vietnam. The selection of Ho Chi
Minh City and Da Nang for this purpose under Resolution No. 222/2025/QH15 is appropriate, given
their status as dynamic economic hubs. This article examines the prerequisites for an IFC and the factors
necessary to meet these conditions following the issuance of Resolution 222/2025/QH15, while also
proposing a roadmap for IFC development in Vietnam.
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1ét Nam la moét trong nhiing quéc gia hang dau trong khu vic Bong Nam

A dp dung cong ngh¢ tai chinh (Fintech) va tham gia siu rong cdc hiép dinh
thuong mai tu do.! Viéc hinh thanh Trung tim tai chinh quéc t€ (international financial
centre, IFC) tai Viét Nam Ia tit yéu nham: (i) ddy manh huy dong va phan b vén cho
phit trién ha ting, ning luong xanh; (i1) chuyén déi moé hinh ting truéng, nang cao
gid tri gla tang; (ii1) ddp ving muyc tiéu tré thanh qudc gia thu nhap cao vao nim 2045;
(iv) thuic day chuyén déi s6; (v) ting cudng ning luc quan tri rai ro; (vi) da dang hod
nén kinh t€. Thanh lap IFC tai Viét Nam 12 mot budce di chién luge nhim hoi nhap
sdu rong vao tai chinh toan cau va thu hit dau tu nudc ngoai.? Viéc Qudc hoi ban
hanh Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 tao dieu kién thuan loi ban dau vé mit phdp

1 Gom: Hi¢p dinh Déi tic toan dién va ti€n bo xuyén Thdi Binh Duong (Comprehensive and Progressive
Agreement for Trans-Pacific Partnership, CPTPP); Hiép dinh Thuong mai tu do Lién minh chau Au - Viet
Nam (EU-Vietnam Free Trade Agreement, EVFTA); Hié¢p dinh Ddi tdc kinh t€ toan dién khu vuc (Regional
Comprehensive Economic Partnership, RCEP).

2 Vi Kim Hanh Dung, “Duy thio quy dinh giai quyét tranh chdp tai Trung tam tai chinh quéc t€ Viét Nam
va dé xudt hoan thién”, Tap chi Nghién ciiu Ldp phdp, s6 03(506), 2025, tr. 39.
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ly dé TFC phit trién. Tuy nhién, cin cy thé héa cdc quy dinh trong NQ thanh quy
dinh phdp luat d€ IFC van hanh.

1. Panh gia cac tiéu chi cia mot Trung tam tai chinh qudéc t€ déi véi dieu
kién thuc t€ caa Viéet Nam

IFC dugc hiéu Ia khu vyc tap trung cdc dinh ché tai chinh 16n nhu ngan hang,
quy dau tu, cong ty bio hiém va dich vu tai chinh chuyén biét, hoat dong theo chuin
muc qudc té, véi ha ting hién dai va phdp Iy minh bach, nhim thu hut vén, két néi
thi trudng va thuc ddy dong chay tai chinh toan cau.” Mot IFC thanh cong 1a mét h¢
sinh thdi phic hgp dugc xiy dung trén bay tru cét tuong hd: Khung phdp ly - thé
ch&; Do sau cua thi truong; Dich vu phu trg; Nhan luc; Ha ting cong nghé - fintech;
Uu dai thué; Vi trf dia Iy & muii gis. Viét Nam da ¢6 budc di tich cuc, nhung vin
can lap day cdc khoang tréng sau:

1.1. Khung phdp ly — thé ché

Day 1a nén tang tao moi trudng 6n dinh, minh bach thong qua hé théng quy
dinh phdp luat (ching khodn, ngin hang, phong, chéng rua tién) tuong thich véi
chuin muc qudc t&, gitip bao vé quyeén sé hiiu va giam thiéu rui ro cho nha dau tu.

Trude Nghi quyét s6 222/2025/QH15, ¢6 co ché thu nghiém (sandbox) cho

fintech (Nghi dinh s6 94/2025/ND-CP). Tuy nhién, chi giéi han trong 3 linh vyc:
chim diém tin dung, Open API (giao dién lap trinh ting dung mo) va cho vay ngang
hang, chua cé khung phdp 1y cho tai san s6 (DeFi, crypto). Thuc thi cic quy dinh vé
KYC/AML (nhan biét khich hang/phong chéng rtia tién) va Basel I1I van con bat cap.

Sau Nghi quyét s6 222/2025/QH15, khung phdp ly di ¢6 bude dot phd. Cu thé:

- Ve co ché sandbox (thu nghiém c6 kiém sodt): C6 co ché mién trit trich nhiém
hanh chinh, ky luat va dan su d6i véi Nha nude néu gay thiét hai cho Nha nudc
trong qud trinh thi nghiém do nguyén nhan khich quan. Quy dinh nay phd vé rao
can tam ly sg sai.

- Ve tai san s6: Pugc chinh thic cong nhan [a san phidm uu tién.

- Ve thuc thi va hoi nhap: Cho phép cdc bén lua chon dp dung phdp luat va
trong tai nudc ngoai.

Tom lgi, rao can vé khung phdp ly va thé ché da dugc gidi quyét, vin dé con lai Ia
Chinh phu va cdc co quan ¢6 thAim quyén can sém ban hanh van ban huéng dan thi hanh.
1.2. D¢ sdu va tinh da dang cia thi truong tai chinh

Su da dang va tinh thanh khodn Ia nhiém vu c6t 161 cia mot IFC, bao gom: (1)
D¢ sau thi trudng: dugce thé hién qua khéi luong giao dich I6n va lién tuc, cho phép
cdc nha dau tu thyc hién cic 1énh mua/bin quy mo 16n ma khong lam gid ca bién
dong dot ngoét, tii d6 giam chi phi giao dich; (ii) Po rong va da dang san pham: 1a sy
phong phu ctia cdc loai tai san duge giao dich (c6 phiéu, trdi phi€u, ngoai héi, hang
hda) va cdc cong cu tai chinh (hgp dong tuong lai, quyén chon, cdc sin phim ciu
triic...); (1)) Co s6 ha ting thi trudng: bao gom cdc s6 giao dich, trung tam luu ky,
h¢ théng thanh todn bu trii (dearing houses), ddm bao giao dich dugc thuc hién nhanh
chong, chinh xdc va an toan.*

3 Vuong Qudc Thing, “Tdc dong cua Trung taim tai chinh quéc t€ dén d6i mdi sdng tao va niang lyc canh
tranh ctia doanh nghiép Viét Nam”, Tap chi Nghién aiu Tai chinh - K€ toan, s6 11(300), 2025, tr. 20.

4 Phan Hoang Long, Phung T4n Hai Trieu, “Xay dung mot trung tim tai chinh quéc t& — co sé 1y thuyét
va ham y thuc tién cho thanh phé Pa Ning”, Tap chi Kinh t¢ va Phdt trién, s6 294, 2021, tr. 53.
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Trudc Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15, mic du ¢6 phiéu thanh khoan ting
nhung d¢ sau con kém (cu thé, nhém 20 ¢6 phi¢u I6n nhit chi€ém 65% téng gid tri
giao dich toan thi trudng, trong khi hon 300 ma ¢6 phi¢u khdc ¢6 thanh khoan rit
thap, dudi 100.000 c6 phi€u/ngay);> trdi phiéu, cong cu phdi sinh thi€u da dang;
td1l bao hi€ém phu thu¢c vao nudc ngoai. Viéc xay dung ngay IFC Core khong cé
tinh kha thi.

Sau Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15, da tao nén ting da dang hda (tai chinh
xanh, tin chi carbon). Cho phép huy dong vén nudc ngoai va uu dai thué€ giip thu
hiit thém doanh nghi¢p niém yét.®

Tom lgi, Nghi quyét s6 222/2025/QH15 da cho phép da dang héa san phim.
Tuy nhién, d¢ sau va thanh khoan cua thi truong chua du vi cdc yéu t6 trén khong
thé tao ra bing mot nghi quyét ma phai la két qua véi sy tham gia ctia nhiéu dinh ché
tai chinh 16n, nhiéu cong ty niém yét chit lugng va mot lugng 16n cdc nha giao dich.
Thi truong Viét Nam hi¢n tai van con han ché vé do sau va thanh khoan so vdi cdc
trung tim tai chinh qudc t& 16n va can thoi gian dé boi dip.

1.3. Dich vy phy trg

Dich vu phu tr¢ Ia h¢ sinh thdi chuyén nghiép dam bdo kha ning van hanh
cua mot IFC, bao gom nhiing dich vu sau: (1) Dich vu tu vin chuyén nghi¢p: la
nhung dich vu cung cdp béi cdc cong ty hang dau thé giéi veé luiat, k€ todn, kiém
todn, va tu vin thué, giip cic doanh nghiép ciu tric cdc thuong vu phuc tap,
dam bao bdo cdo tai chinh minh bach, va tuan tha cic quy dinh phdp luat. (i1)
Dich vu thong tin va phan tich: [a nhung da liéu tai chinh duge cung cdp béi
nhiing cong ty nhu Bloomberg, Refinitiv; cic co quan xép hang tin nhi¢m nhu
S&P, Moody’s, Fitch; cdc don vi nghién cdu, phan tich thi trudng, gitip cung
cip thong tin thiét yé€u dé nha dau tu ra quyét dinh. (iii) Dich vy hé tr¢ doanh
nghi¢p: bao gom cdc dich vu quan ly nhan sy, tuyén dung chuyén gia cip cao,
dich vu cong ngh¢ thong tin (information technology, 1T), va cdc nha cung cip
khong gian vin phong linh hoat. Cdc dich vu nay giip doanh nghiép nhanh
chéng thiét lap va van hanh hoat dong trong IFC.

Trudc khi ¢6 Nghi quyét s6 222/2025/QH15, dich vu b trit va thanh todn
mit thoi gian T+2, con thi€u dich vu bao quin tai san (custodian) qudc t&.” Vé
hoat dong kiém todn va luat thuong phu thuédc déi tic ngoai véi chi phi cao.®

Sau khi Nghi quyét s6 222/2025/QH15 dugc ban hanh, cdc uu dai vé thué, lao
dong va tha tuc la 161 moi chao hip dan sé thu hiit cdc cong ty cung cip dich vy luu
ky/bio quan tai san, cdc hiang luat, kiém todn quéc t€ I6n gia nhap vao Viét Nam.

5 Tatiana OK, “Pocket Option: Stock Liquidity”, Pocket Option Knowledge Base, 2025, https://pocketoption.
com/blog/en/knowledge-base/learning/liquidity-of-stocks/, truy ciap ngay 01/09/2025; Phan Hoang
Long, Phung T4n Hai Triéu, tldd, tr. 53-56.

6 Xem Nghi quyét s6 222/2025/QH15 ngay 27/06/2025 cia Quéc hoéi vé Trung tam tai chinh qudéc té tai
Viét Nam, Diéu 19 quy dinh vé chinh sich thu€ dp dung cho Trung tim tai chinh qudéc t&; Pieu 11 quy
dinh vé quyén cua thanh vién va nha dau tu nudc ngoai.

7 Phan Hoang Long, Phung T4n Hai Triéu, fdd, tr. 58, bing 2 (Pdnh gid tiéu chi vé: “Cdc h¢ thong luu ky, quyét
todn, va thanh todn phdt trién” & muc thp); Tatiana OK, fldd, xem tai muc “Factors Determining Stock Liquidity
in Vietnam’s Market in 2024”, tiéu muc “Macroeconomic Policies and Specific Impacts on Liquidity”.

8 Phan Hoang Long, Phung T4dn Hai Triéu, ddd, tr. 58, bang 2 (Pdnh gid tiéu chi vé: “Cdc tiéu chudn quéc €
veé ké todn, phdp ly va hoat dong” tai Viet Nam & muic thdp so v6i cdc tieu chudn qudc t&; “Su hién dién cua
nguon nhan luc chit lugng cao” 6 muic thip, thi€u chuyén gia trong cdc linh vyc tai chinh va lién quan).
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Tém lgi, tinh trang cta tru cét dich vu phu trg chua du sy hi¢én dién quéc t&€ vi
cdc chinh sich trong Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 mic du sé gitp moi goi cdc
nha cung cdp dich vu qudc té, tuy nhién, 6 thoi diém hién tai, su thi€u ving chi
nhdnh cdc cong ty cung cdp dich vu luu ky bio quan tai san va cdc hang luit quéc
t€ 16n van la mot thuc t&€ DE cic t6 chiic nay quyét dinh mé chi nhdnh va dau tu
16n vao Viét Nam can thoi gian d€ ho thidm dinh va tin tuéng vao sy 6n dinh cta
moi trudng méi. Pong thoi, Chinh phu cin ¢d cdc giai phdp dé€ thu hut cdc chi
nhdnh cong ty cung cip dich vu luu ky/bao quin tai san ctia cic cong ty 1én trén
th¢ gidi tham gia vao thi trudng Viét Nam.

1.4. Nhan lyc co trinh dg, kién thiic chuyén sdau vé tai chinh - ngan hang

Nhan lyc chit lugng cao la yéu t6 quyét dinh nang luc canh tranh ctia mot
IFC, bao gom ba tru cot: (i) chit lugng va chuyén mon, thé hién su sin c6 cua
doi nga chuyén gia ¢6 ky ning va kinh nghiém qudéc t€ trong nhiéu linh vuc tu
tai chinh dinh lugng, luat tai chinh — ngan hang, quan tri ri ro dén cong ngh¢ tai
chinh; (i1) quy mo va su sin ¢6: ndi lén s6 luong du 16n dé ddp ving nhu ciu cua
cdc dinh ch€ tai chinh, tii cdp chuyén vién dén lanh dao cip cao; (iil) moi trudng
thu hut va git chan: la cdc chinh sdch c¢é1 mé (visa linh hoat cho chuyén gia), h¢
théng gido duc dinh cao, va chit lugng s6ng vuot tréi (an toan, y té, van hda) dé
thu hiit nhan tai toan cau 6 lai.

Trudc Nghi quyét s6 222/2025/QH15, s6 lugng chuyén gia ¢ chuing chi
qudc t€ vé tai chinh — ké todn, phan tich dau tu, quan ly danh muc, quéan tri rdi ro
(chartered financial analyst, CFA) con it;” s6 ngudi ¢ chiing chi chuyén vé do luong
va quan tri rui ro tin dung, thi trudng, thanh khoan hoat dong (financial risk manager,
FRM) ¢6 ting, tuy Hi¢p hoi cdc nha quan tri rai ro toan cau (Global association of
Risk Professionals, GRAP) khong cong bo chi tiét nhung cap nhat méi nhit la trén
100.000 ngudi sé hou ching chi nay ti 190 quéc gia;" s6¢ ngudi cé ching chi
hanh nghe kiém todn — k€ todn bit buoc cho ngudi muén lam kiém todn vién doc
lap hodc git vi trf cao trong kiém todn nédi bo (certified public accountant, CPA) cting
dang ting." Cdc chi s6 phit trién con ngusi (HDI ~0,7) va chi s6 ning luc canh
tranh nhan tai toan cau (global talent competitiveness index, GTCI) xép hang 75/134
qudc gia cho thdy khodng cdch ding ké so véi thé gidi."? Thi€u chuyén gia ngan
hang dau tu, quan tri rdi ro toan ciu.”

Sau Nghi quyét s6 222/2025/QH15, di ¢é quy dinh mién thu€ thu nhap
cd nhan dén hét nam 2030;' cap thi thyc 10 nim, mién gidy phép lao dong va

9 VIR, “CFA charterholders celebrate 11th award ceremony”, Vietnam Investment Review, 2019, https://vir.
com.vn/cfa-charterholders-celebrate-11th-award-ceremony-72486.html, truy cip ngay 16/12/2019.

10 Hiép hoi Toan cau cdc Chuyén gia Quan tri Rui ro (Global Association of Risk Professionals).

11 CPA (Certified Public Accountant). Tdc gia tam dich: Chung chi nghe nghi¢p ké todn — kiém todn.

12 United Nations Development Programme (UNDP), “Vié¢t Nam duy tri Chi s§ phdt trién con ngusi
cao”, UNDP Vi¢t Nam, 2025, https://www.undp.org/vi/vietnam/press-releases/viet-nam-duy-tri-muc-
phat-trien-con-nguoi-cao-bao-cao-cua-undp, truy cap ngay 07/05/2025; Bruno Lanvin, Felipe Monteiro
(eds), The Global Talent Competitiveness Index 2023: What a difference ten years make - What to expect for the
next decade, INSEAD, Fontainebleau, 2023.

13 RUBIKTOP, “Vietnam’s Banking Industry: Growth, Challenges, and the Path Forward”, LinkedIn,
2024,  https://www linkedin.com/pulse/vietnams-banking-industry-growth-challenges-path-forward-
rubiktop-vhcle, truy cip ngay 01/09/2025.

14 Khoan 2 Dicu 19 Nghj quyét s6 222/2025/QH15.
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khong gidi han ty 1¢ lao dong nudc ngoai.” Nhan luc trinh d¢ cao sé ¢6 ngin
siach hé trg dao tao.'®

Tém lgi, tru cot nhan luc ¢6 ning luc, trinh d6 vé tai chinh — ngan hang chua
du vé chit va lugng. Cdc chinh sdch uu dii cua Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 mdi
chi gidi quyét dugce viéc thu hiit chuyén gia nudc ngoai. € cung ¢ nhan su noi dia,
Chinh phu can chi dao cdc Bo nganh trién khai dao tao nhanh va ¢6 chién luge dai
han dé xay dung doi ngti chuyén gia trong nudce dat chuin qudc té.

1.5. Ha tang cong nghé - fintech

Ha ting cong ngh¢ hién dai 1a nén ting d€ IFC dim bdo tdc do, an toan va kha
niang d6i méi sdng tao, bao gdm ba thanh phan:'7 (i) Ha tang ky thuat s6: bao gom
mang ludi vién thong cdp quang tdc do cao, cic trung tim du liéu hién dai, an toan
va ¢6 kha ning phuc hoi sau tham hoa; (i) H¢é sinh thdi cong ngh¢ tai chinh va déi
mdi sdng tao: noi cdc doanh nghiép cong nghé tai chinh phdt trién manh nho tan
dung hi¢u qua tii ngudn vén mao hiém, cic trung tdm hé tr¢ khéi nghiép va chinh
sich khuyén khich tit Chinh phu; (iif) An ninh mang va bao mat du li¢u: la kha ning
bao v¢ hé théng tai chinh van hanh an toan trudc cdc cudc tin cong mang va dam
bao su an toan, riéng tu cho dii liéu tai chinh caa khich hang.

Trudc Nghi quyét s6¢ 222/2025/QH15, co ch¢ thi nghi¢m (Nghi dinh s6
94/2025/ND-CP) da trién khai nhung pham vi hep,'® chua thu hut dugce du dn quy
mo 16n. Cic cong nghé 161 nhu Blockchain, Al, Open API mdi chi diing 6 muic thu
nghiém bo phan. Thi¢u chinh sich hé trg phdt trién ha tang du liéu.

Nghi quyét s6 222/2025/QH15 di nang cip co ché€ thu nghiém ti mot
khuon khé hep tré thanh mot cong cu canh tranh quéc t€ (Pieu 24 Nghi quyét s¢
222/2025/QH15); khung phdp ly ban dau cho tai san s6 va tai chinh phi tip trung
(DeFi) da dugce chinh thiic cong nhan Ia linh vuc uu tién phdt trién (Piéu 3, Diéu 25
Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15); g bo rao can vén, tha tuc, mién thué€ nhap khiu
thiét bi cho ha tang du li¢u tai Diéu 27.

Tom lgi, try cot ha ting cong nghé — fintech da du dieu kién d€ tang t6c. Nghi
quyét s6 222/2025 da b sung kip thoi nhting noi dung con thi¢u (Sandbox mé
rong, tai san s6, ha ting du liéu). Cdc rao can I6n nhit vé phdp ly, vén va tha tuc dé
x4y dung mot ha ting cong nghé manh mé vé co ban da duge gé bo. Vian dé con lai
Ia trién khai thyc hi¢n va hoan thién quy dinh phdp luat di¢u chinh tai san s6 va tai
chinh phi tap trung.

1.6. Uu dai thué

Uu dai thu€ la cong cu chién luge d€ thu hit dong vén va nhan tai, dya trén ba
yéu t6: thué sudt canh tranh; tinh minh bach va mang ludi hiép dinh thué.”

Trudc Nghi quyét s6 222/2025/QH15, thu¢ thu nhap doanh nghi¢p ¢ muic
khoing 20%, c¢é mién gidm véi mot s6 doanh nghiép hoat dong trong linh vuc cong

15  Dieu 21 Nghi quyét s6 222/2025/QH15.

16 Khoin 3 Bieu 21 Nghi quyét s6 222/2025/QH15.

17 Diang Thanh Lé¢, D6 Thanh Do, “Chinh sich phdt trién Trung tim tai chinh quéc t€ & Viét Nam
— Kinh nghi¢m qudc t€ va ham y chinh sich”, Tap chi dién tir Qudn ly nha nudc, 2026, https://www.
quanlynhanuoc.vn/2026/01/29/chinh-sach-phat-trien-tai-chinh-quoc-te-o-viet-nam-kinh-nghiem-
quoc-te-va-ham-y-chinh-sach/, truy cap ngay 29/01/2026.

18  Khoan 2 Bitu 1 Nghi dinh s6 94/2025/ND-CP caa Chinh phu.

19 Ding Thanh Lé, D6 Thanh Do, tldd, muc 4. Ham y chinh sdch cho Viét Nam.
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ngh¢ tai chinh fintech 6 miic khoing 10% trong giai doan dau. Chua c6 khu ty do
chuyén tai chinh.*

Sau Nghi quyét s6 222/2025/QH15, thu¢ thu nhap doanh nghi¢p di gidm
xudng con 10-15%; mién thu¢ thu nhap doanh nghiép tii chuyén nhuong von gép
dén hét nam 2030.*!

Tom lgi, tru cot uu dai thué€ da du va rit canh tranh vi chinh sich uu dai thué
nhu giam thué¢ thu nhap doanh nghiép, mién thué thu nhip cd nhan cho chuyén gia,
uu dai cho fintech... déu da dugc luat héa tai Bieu 19 cta Nghi quyét s6 222/2025/
QH15. Ngoai ra, cdc uu dai khic vé dit dai tai Diéu 22, phi/l¢ phi tai Diéu 29 cua
Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 cung rit hip dan. V& mit chinh sdch, day la tru cot
manh nhit giip Viét Nam c6 thé dé dang canh tranh trén thi trudng quéc té€. Vin
deé con lai Ia Chinh phu can ¢é quy dinh cu thé cdc trudng hop mién gidm thué thu
nhap doanh nghiép.

1.7. Vi tri dia ly va mii gio

Vi trf chién luge va mudi gi6 thuan 161 [a nén ting d€ IFC két n6i thi trudng toan
cau lién tuc, bao gom ba yéu t6*: (i) loi thé muii gio: tao ra khd ning hoat dong chong
lan véi gio lam viée cha cde trung tim tai chinh 16n khdc 6 cdc chau luc khdc nhau;
(i) vi trf cdia ngd: nhu ndm 6 vi trf trung tAm cua mot khu vuc kinh t€ ning dong,
ddng vai tro 1a ciu ndi tu nhién cho thuong mai va dau tu gita khu vyc d6 véi phan
con lai cua thé gidi; (i) két ndi vat ly, tic cin ¢é mot san bay qudc t& hang dau vdi
mang ludi bay rong khip, cing bién hién dai va h¢ théng giao thong cong cong hi¢u
qua, giip cdc chuyén gia va nha kinh doanh di chuyén dé dang.

Trude Nghi quyét s6 222/2025/QH15, Viét Nam 6 mui gio GMT+7, kém
thuan 1g1 hon so véit GMT/ GMT+8 cuta Singapore vi it thoi gian giao dich lién tuc
gitia hai khu vuc A va Au hon.

Sau Nghi quyét s6 222/2025/QH15, nhugce diém nay duge khic phuc bing 161
di uu tién tai sin bay va vi trf trung tim ASEAN cuaa Viét Nam.

Tom lgi, vé vi tri dia Iy, Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 da khic phuc han ché
vé két ndi vat ly thong qua co ch€ 161 di uu tién tai san bay va tap trung vén cho ha
tang. Piéu nay giip bu dip ding ké bat lgi vé muii gio so vdi Singapore.”

bidnh gid tdng thé, vé uu diém, Viét Nam cé nén ting t6t. Nghi quyét s¢
222/2025/QH15 déng vai trdo 1a bén phong phdp ly d€ cdc tiem ning vé fintech va
thi trudng vén bung né. Veé han ché, thich thic trong tim la chuyén sang ning luc
thyc thi.

20 Phan Hoang Long, Phung T4n Hai Triéu, #ldd, tr. 57, bang 2; Ping Thanh Lé, B6 Thanh Do, tldd, muc
mé dau; Lac Nguyén, “Doanh nghiép cong nghé 1én k& hoach tin dung uu dai thu€ 20257, Thoi bdo Tai
chinh Viét Nam, 2025, https://thoibaotaichinhvietnam.vn/doanh-nghiep-cong-nghe-len-ke-hoach-tan-
dung-uu-dai-thue-2025-182202.html, truy cap ngay 27/09/2025.

21 Diéu 19 Nghi quyét s6 222/2025/QH15.

22 Phan Hoang Long, Phung T4dn Hai Triéu, fldd, tr. 54; Dang Thanh Lé¢, D6 Thanh Do, dd, muc 3:
“Kinh nghi¢m x4y dung chinh sich phdt trién trung tim tai chinh qudc t¢”, muyc 4.: “Ham y chinh sich
cho Viét Nam”; Tan Khee Giap, Chen Kang, “Singapore’s dichotomized financial system”, trong Asian
Development Bank (ed.), Financial Markets and Sound Practices in Asia, Asian Development Bank, Manila,
2000, tr. 82, https://aric.adb.org/pdf/aem/external/financial_market/Sound_Practices/sing_dicho.pdf,
truy cap ngay 01/09/2025.

23 Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15, quy dinh tai diém b, khodn 2 Dieu 20 vé chinh sich vé xudt nhap cinh,
cu trd, lao dong d6i véi chuyén gia, nha quan ly va nha dau tu; Dieu 27 quy dinh chinh sdch phdt trién
ha tang ky thuat va ha ting xa hoi.
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Cin cud vao nén tang sin ¢d, hai linh vuc cin uu tién la fintech va quéan ly tai
san. Fintech dugc nang tim nho co ché thi nghiém moé rong va dot phd cua sandbox
(1ieu 24 Nghi quyét s6 222/2025/QH15). Quan ly tai san dugce thu hit manh me
nho cdc uu dai vé thué, lao dong va tu do huy dong vén (Piéu 11, 19, 21 Nghi quyét
s6 222/2025/QH15). Viéc tap trung thiét 1ap cum tai chinh v¢é tinh ti hai linh vuc
nay la 16 trinh kha thi nhit d€ tién t6i mot [FC toan di¢n trong tuong lai.

2. Lo trinh va chién lugc phat trién Trung tam tai chinh qudc t€ Viét
Nam trong béi canh thuc thi Nghi quyét s6 222/2025/QH15

Viét Nam dang budc vao giai doan phit trién IFC trong béi canh canh tranh
thu hut dong von, dinh ché tai chinh va nhan luc chit lugng cao trong khu vuc ngay
cang gay git.** Viéc thanh lap mot Trung tim tai chinh qudéc t€ dit tai TP. Ho Chi
Minh va Pa Ning véi 2 dinh hudng hoat dong khdc nhau sé viia dam bao tinh kha
thi viia ddm bédo tinh hi¢u qua.” Nghi quyét s¢ 222/2025 di chinh thic khai sinh
Trung tam tai chinh qudc t€ Viét Nam tai TP. H6 Chi Minh va Ba Ning. Tu mét
y tudng chién lugce, IFC Viét Nam da tré thanh hién thuc véi khung chinh sich dic
thti, vugt troi va ¢6 tinh canh tranh cao. Duya trén nén ting phdp ly viing chic ma
Nghi quyét s6 222/2025/QH15 da tao ra, Viét Nam nén tap trung ngay vao nhtng
linh vyc ¢6 thé phdt huy thé manh, cuy thé:

- Giai dogn 1: Xay dung nén taing véi mo hinh v¢ tinh chuyén biét (Fintech tai
Da Ning va Quién ly tai san tai TP. H6 Chi Minh)

(i) Ba Ndng — Trung tdm Fintech & Tai san s6. Do cdc sin phim tai chinh méi
doi hoi mot moi truong thu nghiém an toan, khong giy rui ro lan truyén dén hé
thdng ngin hang tai trung tim. Véi khong gian kinh t€ doc 1ap va moi trudng séng
ly tudng dé thu hut chuyén gia cong ngh¢, Da Ning 1a sy lya chon phu hop dé€ thiét
lap trung tam fintech & tai san s¢. Pinh hudng nay cung tuong thich véi Nghi quyét
s6 2/2025/QHT15. Cu thé, co ché sandbox véi diém dic biét [a co ch€ mién trii trich
nhiém da thiét lap co ché bao v¢, dong thai thiic didy dong vén dau tu khéi nghiép.*
Co ché nay két hgp cung cic chinh sich hé tr¢ khéi nghi¢p va dinh hudng mui
nhon vao tai chinh xanh, tai sdn s6 s&¢ mé dusng cho viéc thanh lap cdc san giao dich
chuyén biét nhu tin chi carbon.”’

bé hién thyc héa mo hinh trén, hé¢ théng thuc thi can tip trung 3 tru cot. (i)
Tang cudng khung phdp ly thi nghiém theo chuin muc qudc t€ bing cich ban hanh
Nghi dinh hudng din Piéu 24 cua Nghi quyét s¢ 2/2025/QH15 vdi quy trinh xét
duyét nhanh (dudi 2 thing) va cu thé héa co ché mién trit trich nhiém, dua Vigt
Nam tré thanh trung tAm thu hut doanh nghiép khéi nghiép trong khu vic ASEAN.
(i) Kich hoat cdc uu dai vé thu€ & ha ting thong qua viéc trién khai hudng dan dp
dung thué suit uu dai va thu hit tu nhan dau tu vao Trung tim Dii li¢u ha ting s6

24 Pham Tién Pat, Pham Hong Chau Anh, “Phdt trién ngan hang s6 va co ch€ canh bdo rui ro cho Trung
tam tai chinh quéc t€ tai Viet Nam”, Tap chi Ngdn hang, s6 11, 2026, tr. 20.

25  Lé Thi Thuy Van, Hoang Tué Nhi, “Luan cui khoa hoc, thuc tién va giai phdp xay dung Trung tam tai
chinh quéc t& 6 Viét Nam”, Tap chi Nghién ciu Tai chinh - K€ todn, s6 05(287), 2025, tr. 19.

26 Nghi quyét s6 222/2025/QH15 quy dinh Diéu 24 vé chinh sich tai chinh thd nghiém cd kiém sodt cho
dich vu tai chinh ting dung cong ngh¢ (FinTech) va d6i méi sdng tao.

27 Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 quy dinh Dieu 13 vé thanh lap cic san giao dich, nén ting giao dich”; Pieu
18 vé: “Chinh sich tai chinh, phdt trién thi trudng vén”; Dieu 25 vé: “Chinh sich uvu dai theo linh vuc”.
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dung chung cho IFC.? (iii) X4y dung hé sinh thdi ho tr¢ Ia co quan diéu hanh IFC dp
dung Diéu 25, 26 cua Nghi quyét s6 2/2025/QH15 dé hgp tic véi cdc vudn uom,
dai hoc qudc t&, hinh thanh quy diu tu fintech va t6 chic Lé hoi Fintech Viét Nam
(Vietnam Fintech Festival) thuong nién.

(it) TP. H6 Chi Minh — Trung tam Qudn ly tai san & Quy ddu tuw: Vi nén tang la
trung tam kinh t&€ dau tau, noi quy tu h¢ sinh thdi dinh ché tai chinh 16n nhit cd nudc
(S6 giao dich ching khodn, Ngan hang, Quy dau tu), TP. H6 Chi Minh Ia sy lya
chon duy nhit va tit yéu dé ddm nhan vai tro Trung tim thi trudng vén & quan ly
tai san.”” Du khong néu cy thé TP. H6 Chi Minh nhung néi dung cia Nghi quyét
s6 222/2025/QH15 lai tryc ti€p nhim vao cdc th€ manh va h¢ sinh thdi vén chi cé
tai TP. H6 Chi Minh. D¢ la cdc chinh sdch vé thanh vién, hoat dong ngan hang,
quyén thanh 1ap cong ty quan ly vén va ty do huy dong vén qudc t&, cang nhu thu
hiit nha dau tu chién luge.” Trung tam tai chinh quy mo 16n chi ¢6 thé phdt huy
hi¢u qua tai mot thi trudng cé da d6 sau nhu TP. H6 Chi Minh.

Giai phdp thuc ddy su phdt trién ctia Trung tAm tai chinh quéc t€ tai TP. Ho Chi
Minh: (i) da dang hda ciu tric san phim: dp dyng khoan 10 Dieu 3 va Diéu 18 dé
cdp phép cdc quy hodn d61 danh muc méi (Exchange-Traded Fund, ETF), dong thoi
nghién ciu trién khai mo hinh quy huu trf quéc gia nhim tao lyc “cau” noi dia 16n;
(i1) thyc thi chinh sdch thu hit vén ngoai: 4p dung mién thué thu nhap cd nhan déi
vdi hoat dong chuyén nhugng vén (khoan 2b Pieu 19), tu do huy dong vén (Bieu
11) va cip visa dai han (Biéu 20) qua quy trinh moét cua; (iii) ning cip ngudn nhin
luc: phan b6 ngan sich ho tr¢ dao tao chuyén siu (CEFA, ACCA’).*?

Nhdn dién va gidi quyét thach thiic thuc thi trong giai dogn 1. (1) hoan thién khung phdp
ly chi tiét & ning luc gidm sdt, vi Nghi quyét s6¢ 222/2025/QH15 la luat khung, do
vay can cdc nghi dinh va thong tu chi tiét vé DeFj, stablecoin (tién ma héa 6n dinh)
v.v... Cdc co quan gidm sdt cin c6 doi nga du trinh do dé theo kip thi truong, do dé
can thanh 1ap t6 cong tic dic biét dé don d6c viéc ban hanh vin bin hudng din. Ap
dung co ché tai diém b khoin 2 DBiéu 21 cua Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 dé thue
chuyén gia qudc t€ lam viéc cho ¢ quan gidm sdt trong giai doan dau, (i) do rdi ro
an ninh mang cin mién thué nhap khiu cho cdc thiét bi va phin mém an ninh mang
chuidn Qudc t&€.>* Co quan gidm st can bit budc cdc doanh nghiép, dinh ché tai chinh
hoat dong trong IFC phai dp dung quy chuin bio mat thong tin theo tiéu chuin
qudc t&€ (nhu ISO/IEC 27001) dé ngin chin rui ro o ri da Liéu. (ili) canh tranh khu
vuc, vi loi thé canh tranh nim & t6c do trién khai va tinh vugt trdi ctia Nghi quyét

28  Nghi quyét s6 222/2025/QH15 quy dinh Di¢u 19; Bi¢u 27 quy dinh vé chinh sich phdt trién ha tang ky
thuat va ha ting xa hoi.

29  Pham Quang Huy, “Tién ky thuit s6 va dinh hudng chinh sich phdt trién Trung tdim tai chinh qudc t€
toan dién tai TP. H6 Chi Minh”, Tap chi Nghién citu Tai chinh - K€ todn, s6 04(310), 2026

30 Nghi quyétss 222/2025/QH15 quy dinh Pieu 10 veé dang ky, cong nhin va chim diit tu cdch thanh vién;
bieu 11 vé quyeén cua Thanh vién va nha diu tu nudc ngoai; Dieu 17 veé chinh sich vé hoat dong ngin
hang; Piéu 26 vé chinh sich d6i véi nha dau tu chién luge.

31 Hiép hoi K€ toin Cong chiing Vuong quéc Anh (Association of Chartered Certified Accountants) ACCA,
cung cdp chuong trinh dao tao va chung chi chuyén mon vé k¢ todn, kiém todn, tai chinh va quan tri.
Chuyeén gia phan tich tai chinh (Chartered Financial Analyst) CFA.

32 Khoan 3 Dieéu 21 Nghi quyét s§ 222/2025/QH15.

33 Nghi quyét s¢ 222/2025/QH15 quy dinh khoin 5 Pi¢u 27 vé chinh sich phit trién ha ting ky thuat va
ha ting xa hoi.
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s6 222/2025/QH15. Cuy thé can phai hanh dong nhanh dé bién cic uu dii cua Nghi
quyét s6 222/2025/QH15 (nhu mién thu€ thu nhap cd nhan, mién trii trdch nhiém
trong sandbox) thanh hién thuc, tao ra mot moéi trudng lam viéc va dau tu hdp dan hon
hin so vdi cdc nudce lang gieng.

- Giai dogn 2: Tré thanh trung tim hang dau Pong Nam A (2030-2040). Sau
khi da xay dyng thanh cong hai mui nhon 1a Fintech tai [IFC Pa Ning va Quan ly
tai san tai [FC HO Chi Minh. IFC Viét Nam sé chuyén tit moé hinh v¢ tinh chuyén
biét sang vai tro ctia mot trung tim hang dau Pong Nam A. Muc tiéu ctia giai doan
nay khong chi Ia thu hit, ma 1a dan dit va tao ra thi trudng. Pinh hudng chién luge
cho giai doan 2 bao gom:

Thit nhdt, lam sau sic cdc thi trudng cét 161 va mé rong sang cdc linh vuc phic
tap. Cu thé, (1) phdt trién Ngan hang Pau tu (Investment banking, 1B), sip nhap va mua
lai doanh nghiép (Mergers and acquisitions, M&A) dua trén nédi dung Picu 11 va biéu
17 cua Nghi quyét s6 222/2025/QH15, thu huit cdc dinh ché tai chinh hang dau thé
2161 (Goldman Sachs, J.P. Morgan) dit tru s6 tai TP. Ho Chi Minh d€ phuc vu huy
dong vén cta cdc doanh nghiép khéi nghi¢p startup. (i) Xay dyng thi trudng phdi
sinh phuic tap: can cidp phép cho cdc sain phim phuc tap hon dé€ phong ngtia rii ro
nhu: quyén chon trén ¢6 phi€u don 1é, hop dong tuong lai 1i suit, va cdc sain phim
phdi sinh trén ngoai héi. Quy dinh tai khoan 10 bieu 3 Nghi quyét s¢ 222/2025/
QHI15 la can cui phdp ly d€ thuc hién véi muc tiéu cung cip bo cong cu quan tri
rai ro tai chinh toan dién, gitip IFC Viét Nam canh tranh truc tiép véi Singapore va
Hong Kong. (iii) Lién quan dén viéc hinh thanh trung tim tdi bio hiém khu vuc, cdc
chinh sich tai khoan 2a Piéu 3 va khoan 3 Di¢u 18 Nghi quyét s6 222/2025/QH15
Ia co s6 phdp ly véi muc tiéu giti lai mot phin I6n phi tdi bio hiém trong nudc, giam
st phu thudc vao nudc ngoai va ting cudng an toan cho toan hé théng.

Thii hai, hé1 nhap sdu rong va tré thanh ctia ng6 vén cho nén kinh t€ Viét
Nam. Cu thé, (i) tré thanh san IPO qudéc t€ cho doanh nghiép Viét: cho phép doanh
nghiép niém yét va huy dong von biang ngoai t¢ (USD) ngay tai IFC Viét Nam theo
chuin muic toan cau véi muc tiéu giip doanh nghi¢p Viét ti€p can voén qudc t€ vdi
chi phi thip hon va thu tuc thuan lgi hon. (i1) Nang hang thi truong: thong qua cdc
tiéu chuin cao vé quan tri, minh bach, va bao vé nha dau tu tai IFC. Cung c6 va day
nhanh tién trinh nang hang thi trudng ching khodn Viét Nam tir thi trudng mdi néi
lén tiéu chuin thi trudng mai néi tién tién, ti d6 thu hit von diu tu gidn tiép (USD)
tli cdc quy theo doi chi s6.

- Giai dogn 3: Vuon tam IFC core (IFC 16i/day du) ¢6 danh huéng tai Chau A (sau
2040). Giai doan nay, vai tro cua IFC Vi¢t Nam khong phai la thay thé Hong Kong,
Tokyo hay Thugng Hai, ma Ia tré thanh moét cau ndéi chién luge trong mang ludi tai
chinh chau A. Cu thé, (i) a cau ndi gitia Pong Bic A va Pong Nam A: IFC Viét Nam
sé ¢6 thé din ludng vén rit 16n tit Nhat Ban, Han Qudc, Trung Quéc thim nhap vao
thi trudng ASEAN. (i) IFC Viét Nam ¢6 tiem ning tré thanh ciu néi gitia Nam A
va Pong Nam A, vi cic tap doan va quy dau tu tit An D¢ khi muén mé rong sang thi
truong ASEAN cuing sé xem [FC Viét Nam la mot ciia ngo hi¢u qua. (ii) Trung tim
chuyén mon héa quyeén luc, IFC Viét Nam sé tré thanh hinh mau va ti€éng néi dan dit
ctia Chau A trong cdc linh vuc tai chinh th€ hé¢ mdi (tai chinh xanh, fintech, tai sin s6).
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3. Két luan

Viét Nam Ia nudce ¢6 nén kinh t€ phdt trién khd 4n tugng, vdéi trinh do cong
ngh¢ va ngudn nhan luc chit lugng cao dang ngay cang phit trién thi viéc van hanh
va phdt trién mot Trung tim tai chinh qudc t€ tai Viét Nam la rit kha thi va hda
hen mang lai hiéu qua to 16n cho nén kinh t&. Cdc diéu ki¢n can va du dé€ van hanh
Trung tim tai chinh qudéc t€ tai Viét Nam da c6, vin dé 1a cich thic trién khai va
thuc hién trén thuc t€. Hién nay, Pang va Nha nudc ta dang danh su uu tién trong
viéc ddm bao cdc dieu ki¢n vé cong nghé¢, nhan luc, hang héa va hoan thi¢n khung
phdp ly d€ tao nén tang cho su van hanh va phdt trién ctia Trung tim tai chinh quéc
t€. Vi su quyét liét nay chic chin Trung tim tai chinh qudc t€ tai Viét Nam sé van
hanh thong sudt va phit trién bén ving. @
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